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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
Servicios Postales del Peri S.A. - SERPOST S.A.

1. Hemos auditado los Estados Financieros que se acompafian de Servicios Postales del Peru S.A. - SERPOST S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera, al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de fiujos de efectivo por los afios terminados en esa fechas; asi
como, el resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos Estados Financieros, de acuerdo
con Nommas Internacionales de Informacién Financiera y por el control intemo que la administracion determine que es
necesario para permitir la preparacion de estos Estados Financieros que estén libres de imprecisiones o erores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros basados en nuestra auditoria. Hemos
concluido nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemnacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de imprecisiones o errores significativos o no.

Una auditoria implica la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion emonea de los Estados Financieros debido a fraude o error. Al realizar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control intemno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la entidad para disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la conveniencia de las politicas contables utiizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los
sistemas financieros.

Nosotros creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una
base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion sobre la Situacion Financiera

S. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, la situacion financiera de
Servicios Postales del Peri S.A. - SERPOST S.A,, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asi como su desempefio
financiero y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Intemacionales de

Informacién Financiera.
Refrendado por:
/!
Mag.C Weis Ortega (Socio)
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 13374
A " Mz. NLote7 Independent Affiliated of
v. Castilla La Nueva .
Urb. La Capilla - La Molina - Lima - Perd UC&CS AMERICA
WWW.uUCCs-america.org
Teléfono: (511) 495-2316 Accounting Legal and Business Advisors
%f‘ 971-152347 An Strategic Alliance
E-mail: ywels@weisasociados.com.pe New York Mexico

Pégina Web: www.weisasoclados.com.pe
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015,
(En Nuevos Soles)

Notas 2016 2015

VENTAS NETAS

Servicio Nacional 20 50,035,472 53,532,813

Servicio Intemacional 20 33295315 4 284
TOTAL INGRESOS 20 83,330,787 80,907,097

| Costo de Ventas (Operacionales) 21 -66,276,050 11,23

Utilidad Bruta 17,054,737 11,995,864
Gastos Operacionales

(astos de Ventas 22 -1,448,418 -1,488,445

Gastos de Administracion 23 -12,805,714 | -14,353,808

Otros Ingresos 24 3,271,226 3,947,440

Otros Gastos 24 - -

-11,804,393 | -12,744,127

Utillcllad (Pérdida) Operativa 5,250,344 748,263
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Ingresos Financieros 25 5,515 31,420

Diferencia de Cambio (Ganancia) 27 486,364 5,020,514

Gastos Financieros 26 -656,887 -512,315

Diferencia de Cambio (Perdida) 27 3073186 | -1.839.188 |
TOT?L INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS 3,238,194 2,700,431
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES Y DEL 2,012,150 1,952,168
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta 0 0

Impuesto a la Renta - Diferido 12 0 -821.061
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 20121301 1431107 |

Las notas que se acompafian son parte de los Estados Financieros.

.. I_ I_ I-— o) . ..

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Perti S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015
(En Nuevos Soles)
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Otras
Rubros Capital Reservas
Capital Reserva de Resultados

Adicional legal Patrimonio  Acumulados
Saldos al 31 de Diciembre 2015 9,119,000 | 75,209,417 0 | 126,222,717 8,186,715 | 218,737,849
Utilidades (Pérdida) Neta del
Ejercicio 1,131,107 1,131,107
Ajustes por aplicacion NIC8 29,452,758 29,452,758
Calculo de la Reserva Legal 203,783 -2,037,834 -1,834,051
Nuevos Aportes de Accionistas
Otros Incrementos o Disminuciones
de las partidas patrimoniales 0 0 0 -489.528 0 -489.528 |
Saldos al 31 de Diciembre 2016 9119000 | 75209417 | 203,783 | 125733180 | 36,732,746 | | 246,998,135 |
Utilidades (Pérdida) Neta del
Ejercicio 2,012,150 2,012,150
Ajustes por aplicacion NIC8 -113,111
Calculo de la Reserva Legal 113,111 -1,017,996 -1,017,996
Nuevos Aportes de Accionistas -3,304,988 -3,304,988
Otros Incrementos o Disminuciones
de las partidas patrimoniales 0 0 0 0 0 0
Saldos al 31 de Diciembre 2016 | 9,119,000 | 75200417 [ 316804 | 125733.189 | 34.308.801 | 244,687,301 |

Las notas que se acompafian son parte de los Estados Financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en Nuevos Soles)

2016 2015

ACTIVIDAD DE QPEMQQN
Cobranza ( Entradas ) por:
Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales -Nacional 48,523,276 52,859,652
Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales -Internac 27,878,054 12,855,574
Impuesto General a las ventas 8,734,189 28,463,004
Otros Ingresos Relacionados con la Actividad ~2.163.612 12,31
88,299,131 106,494,452
Proveedores de bienes y servicios -26,684,737 -26,823,776
Pago al Exterior -6,328 0
Tributos -13,484,503 -14,955,692
Remuneraciones y Beneficios Sociales -29,662,715 -28,429,540
Otros Pagos de efectivo Relativos a la actividad 211,362,984 2
-81,200,867 109,295,804

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION 7,008,264 -2.801.352
!

| ACTIVIDAD DE INVERSION

Cobranza ( Entradas ) por:

I Pagos por compra Inmueble Maquinaria y Equipo - Afio Anterior 0 0

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION 0 0
INGRESOS DE CAPITAL
Aumento ( Disminucion) del Flujo de Caja Econdémico 3,205,914 -2,801,352
[_LACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Cobranza ( Entradas ) por:
| Menos P i r
Dividendos Pagados -13,080,461 0
Desembolso 11,400,000
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,680,461 -2,801,352
AUMENTO (DISMIN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 5,417,803 -2,801,352
Saldo efectivo y equivalente de efectivo al inicio del Ejercicio 3,205,914 6,007,266
|
Saldo efectivo y equivalente de efectivo al finalizar el ejercicio 8,623,717 3205914

Las notas que se acompafian son parte de los Estados Financieros

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Pert S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.
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Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Perii S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en Nuevos Soles)

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPANIA

(@)

(b)

Antecedentes

La Empresa Servicios Postales del Perd S.A. - SERPOST S.A. es una subsidiaria del Fondo
Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado (FONAFE), una entidad de
propiedad del Estado Peruano, que posee el 100 % por ciento de las acciones representativas del
capital social al 31 de diciembre del 2012. La empresa Servicios Postales del Perd S.A., fue creada
mediante Decreto Legislativo N°. 685 del 05 de Noviembre de 1991.

Mediante Decreto Supremo N°. 010-94-TCC del 06 de Mayo de 1994, se aprobo el Estatuto Social
de SERPOST S.A,, estableciéndose como persona juridica de derecho privado, organizada bajo la
forma comercial de Sociedad Anénima de acuerdo a la Ley de Actividad Empresarial del Estado y a
la Ley General de Sociedades. Asimismo, por Junta Universal de Accionistas del 27.12.2000 se
aprobo el texto del nuevo Estatuto Social de Servicios Postales del Pert, por adecuacion del mismo
a las disposiciones de la Ley General de Sociedades N°26887, registrada en la partida N°00329444
del Registro de Personas Juridicas de Lima, el 21.03.2001.

El domicilio legal de la Compafiia es Av. Tomas Valle s/n a la altura de la cuadra 7, en el distrito de
los Olivos, provincia de Lima, departamento de Lima.

Actividad econémica

La actividad principal de la Compaiiia es la prestar el servicio postal en todas sus modalidades en el
ambito nacional e  intemacional con caracter de Administracién Postal del Estado para el
cumplimiento de los Acuerdos y Convenios Intemacionales; asi como, Servicios y Actividades
Conexas y Complementarias al Servicio Postal.

La Compaiiia puede prestar servicios de asesoria y consultoria nacional e inteacional en materia
postal. Realizar actos y contratos relacionados con operaciones comerciales industriales, de servicio
o cualquier otra actividad conexa con su objetivo social sin méas limitaciones que las emanadas del
ordenamiento legal del pais.

En general toda clase de operaciones afines y/o complementarias permitidas, por la Ley, siempre y
cuando sean acordadas por la Junta General de Accionistas.

Elinicio de operaciones de SERPOST S.A. es la fecha de instalacion de su Directorio, es decir el 22
de agosto de 1994, el plazo de duracion de la sociedad es indefinido.

VISION - “Ser reconocida como la empresa lider en el servicio postal del Perd y en Latinoamérica”.

MISION.- “Garantizar a nuestros clientes un servicio postal oportuno y de calidad, fortalecer la
integracion social y contribuir al desarrollo del Pais”
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(c) Aprobacién de los estados financieros

La Empresa esta sujeta al control de la Contraloria General de la Repiblica del Peru por ser una
empresa del Sector Publico.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, preparado bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera fueron aprobados por acuerdo de Directorio N° 010-2016
en Sesion de Directorio N° 534 celebrada el 26 de febrero de 2016.

2. REGULACION OPERATIVA Y NORMAS LEGALES QUE AFECTAN A LAS ACTIVIDADES DEL
SECTOR.

La empresa Servicios Postales del Per S.A., fue creada mediante Decreto Legislativo N°. 685 del 05 de
Noviembre de 1991.

Mediante Decreto Supremo N°. 010-94-TCC del 06 de Mayo de 1994, se aprobo el Estatuto Social de
SERPOST S.A., estableciéndose como persona juridica de derecho privado, organizada bajo la forma
comercial de Sociedad Andnima de acuerdo a la Ley de Actividad Empresarial del Estado y a la Ley
General de Sociedades. Asimismo, por Junta Universal de Accionistas del 27.12.2000 se aprobo el texto
del nuevo Estatuto Social de Servicios Postales del Perd, por adecuacion del mismo a las disposiciones
de la Ley General de Sociedades N°26887, registrada en la partida N°00329444 del Registro de Personas
Juridicas de Lima, el 21.03.2001.

3.  PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Base de preparacién y declaracién de cumplimiento con las NIIF.

Los estados financieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intenacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por la Intemational
Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), y sus interpretaciones, emitidas por el IFRS
Interpretations Commitee (IFRIC), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Empresa, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Empresa. Los estados financieros estan presentados
en nuevos soles y todos los valores se redondean a la unidad més proxima en miles de nuevos
soles, excepto cuando sea indicado lo contrario.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas normas, enmiendas e
interpretaciones a las normas ya existentes que ain no son de efectiva aplicacion y que no han
sido adoptadas por la Empresa, y que a continuacion detallamos:

NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”, es efectiva desde el 1 de enero
de 2016, con aplicacién anticipada permitida. La NIIF 14 permite a los adoptantes por primera vez
a seguir reconociendo los montos relacionados a regulacion de tarifas de acuerdo con sus
requerimientos de los PCGA anteriores al adoptar las NIIF. Sin embargo, para facilitar la
comparacion con entidades que ya aplican las NIIF y no reconocen tales montos, la Norma
requiere que el efecto de las tarifas reguladas debera presentarse por separado de otros rubros.

Una entidad que ya presenta estados financieros segun las NIIF no es elegible para aplicar la
norma.

C

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Perii S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.
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NIIF 15 “Ingresos Procedentes De Contratos Con Clientes”, es efectiva desde el 01 de enero
del 2017, NIIF 15 introduce un dnico modelo para el anélisis de las transacciones que generan
ingresos, y unifica el marco normativo en un Gnico documento.

La Gerencia de la Empresa considera que estos cambios normativos no generaran un impacto
significativo en los estados financiero futuros de la Empresa.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de los principios y practicas contables de la Empresa. Las &reas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o &reas en la que los supuestos y estimados son significativos
para los estados financieros se describen en la nota 04.

3.2 Resumen de principios y politicas contables significativas

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Empresa en la preparacion
de sus estados financieros:

3.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Se reconocen cuando SERPOST S.A. adquiere los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo y equivalentes de efectivo, es decir cuando retiene los riesgos y beneficios
inherentes. Consecuentemente, dejan de reconocerse cuando ha transferido esos riesgos y
beneficios.

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a los saldos de caja, cuentas corrientes y
depdsitos a plazo con posibilidad de ser usados en forma inmediata, se consideran hasta
menos de 90 dias de disponibilidad.

Las partidas en moneda extranjera se encuentran expresadas a los tipos de cambio
promedio ponderado de compra y venta del Mercado Financiero segin corresponda,
establecidos por la Superintendencia de Banca y Seguros, seglin Resolucién cambiaria N°
007-91-EF/90.

EI DEG. Derecho Especial de Giros; en inglés Special Drawing Rights S.D.R.) es un activo
de reserva internacional creado en 1969 por el FMI para complementar los activos de
reserva existentes de los paises miembros.

Los DEG son asignados a los paises miembros en proporcion a sus cuotas en el FMI. El
DEG también sirve como unidad de cuenta del FMI y otros organismos intemacionales. Su
valor estéa basado en una cesta de monedas actualmente integrada por el Délar de EE.UU.,
el Euro, la Libra Esterlina y el Yen japonés.

El valor del DEG en délares de EE.UU. se publica diariamente en el sitio del FMI en
Internet y se calcula sumando determinados montos de las cuatro monedas valorados en
dolares de EE.UU., sobre la base de los tipos de cambio cotizados a mediodia en el
mercado de Londres.

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Peri S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016

y 2015,
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3.2.2 Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior
(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial.

Los instrumentos financieros incluyen los activos financieros, los pasivos financieros y
los instrumentos patrimoniales.

Los Activos Financieros se reconocen cuando constituyen un recurso controlado,
provienen de hechos pasados y respecto a su uso o disposicion existe una probable
generacion de beneficios que puede medirse fiablemente. Dentro de los activos
financieros mantenidos por SERPOST S.A. tiene efectivo y equivalentes de efectivo,
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los servicios postales que se realiza a las administraciones postales extranjeras, como
también las recibidas, se establecen y provisionan mensualmente para efectos
contables, financieros y tributarios; los mismos que se registran y presentan en el
Estado de Situacion Financiera en la parte Corriente, presentadas como cuentas
Formuladas.

De acuerdo con convenios intemacionales regidos por la Union Postal Universal (UPU),
para ser reconocidos los servicios postales extranjeros, éstos deben ser previamente
establecidos y aceptados trimestralmente, antes de su consolidacion anual, estas
cuentas Formuladas pasan a ser Aceptadas y registradas separadamente y
presentadas en el Estado de Situacion Financiera en la Parte Corriente.

Los Pasivos Financieros proceden de transacciones o hechos pasados y para su
cancelacion SERPOST S.A. requerird desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos.

Se debe determinar la clasificacion de activos financieros al momento de su
reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del &mbito de la Noma Intemacional de Contabilidad
(NIC) 39, son clasificados como activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
comesponda. La Empresa determina la clasificacion de sus activos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, mas, en el
caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles segun la NIC 39.

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion. La
empresa debe clasificar sus activos financieros solo en las categorias de inversiones a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar.
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Los pasivos Financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, y en el caso de
préstamos, se mantienen al costo amortizado que incluye los costos de transaccion
directamente atribuibles. Después del reconocimiento inicial, los pasivos al costo
amortizado se miden utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Presentacion

Los activos financieros deben incluir: efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones a
valor razonable con efecto en resultados (fondos mutuos), cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los Pasivos Financieros deben incluir: cuentas por pagar comerciales, otras cuentas
por pagar y pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros deben ser clasificados como corrientes o no corrientes
dependiendo del plazo de su convertibilidad o disposicion de efectivo en un periodo
regular de operaciones.

Revelacién

Las revelaciones deben realizarse de acuerdo a la NIIF 7 sobre riesgos de mercados,
riesgo de tasa de cambio, riesgo de liquidez, otros riesgos de precio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa la empresa debe evaluar si existe
alguna evidencia objetiva de que algin activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Estos se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de pérdida), y ese evento que haya causado la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivos futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros
que se puede estimar fiablemente. El importe en libros del activo se reduce a través del
uso de una cuenta de estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en resultados.

Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Los rendimientos financieros o los costos financieros en términos porcentuales
promedio del periodo deben ser presentados en cada nota de detalle (composicion del
rubro).

Los activos y Pasivos financieros son objeto de compensacion y se presentan netos en
el estado de situacion financiera, solamente si existe en ese momento un derecho
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Al final de cada periodo sobre el que se informa el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en un mercado activo se determinan por referencia a los
precios cotizados en el mercado o los precios cotizados por los agentes del mercado,
sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas.
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3.2.3. Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

presentan en nuevos soles peruanos (S/), que a su vez constituye la moneda funcional de
la Empresa, identificada en la fecha de transicion a las NIIF. La Empresa sobre la que se
informa en los estados financieros determina su propia moneda funcional, que es la
moneda del entorno econémico principal en el que opera. Las partidas incluidas en los
estados financieros se miden utilizando esa moneda funcional.

3.24. Conversion de la moneda extranjera en los estados financieros.

« Transacciones y saldos en moneda distintas de la moneda funcional

Las transacciones en moneda distinta de la moneda funcional -moneda extranjera—
de cada empresa individual se convierten a la correspondiente moneda funcional
empleando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la
valuacién cuando las partidas son medidas al cieme. Las ganancias y pérdidas en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversion de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, a
los tipos de cambio del cierre, se reconocen en el estado de resultado integral.

Los estados financieros de la Empresa Servicios Postales del Peri - SERPOST, se l

« Conversion de informacion financiera en monedas distintas de la moneda funcional
Los resultados y la situacion financiera de las empresas que tienen una moneda
funcional distinta de la moneda de presentacion y que no se corresponde al de una
economia hiperinfiacionaria, se convierten de la siguiente manera:

Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de la fecha de cierre;

Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio promedio de cada mes y las
diferencias de cambio resultantes se presentan en el estado del resultado y otro
resultado integral del periodo dentro del otro resultado integral que se reclasificaré a
resultados, y se acumulan en un componente separado del patrimonio de la Empresa
en el estado de cambios en el patrimonio.

Las Cuentas Por Cobrar Comerciales se reconocen en el momento en que SERPOST '

S.A. adquiere los derechos exigibles de recibir cobros fijos y determinables de efectivo
por la prestacion de servicios que formen parte de su actividad principal.

Todos los activos financieros entre ellos las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen inicialmente a su valor razonable, sin embargo el importe nominal de las
cuentas por cobrar a corto plazo es una razonable aproximacion al valor razonable.

Al final de cada periodo sobre el que se informa la empresa debe de evaluar si existe
alguna evidencia objetiva de que algiin activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Estos se consideran deteriorados
en su valor solamente si existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de pérdida), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre
los flujos de efectivos futuros estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros que se puede estimar fiablemente.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion
y el importe de la pérdida se reconoce en resultados. Si en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a
un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de estimacion.

RS = S e
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Todas las cuentas por cobrar tienen que ser revisadas por deterioro. En general, las
pérdidas por deterioro deben ser reconocidas cuando ocurren y deben considerarse
que han ocurrido si y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de
uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial ("caso de
pérdida").

Evento de pérdida, SERPOST S.A. tiene que evaluar en cada fecha de balance si
existe alguna evidencia objetiva de que una cuenta por cobrar puede verse afectada
por un deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de
un "evento de pérdida’, y éste tendra un impacto en los flujos futuros de efectivo
estimados.

En este contexto, un caso de pérdida podria ser uno de los siguientes ejemplos:

+ Dificultad financiera significativa del obligado al pago.

*  un incumplimiento de contrato, como el incumplimiento reiterado o la delincuencia;
+  Probabilidad de quiebra del emisor o del obligado al pago.

+ El cliente se encuentra en un proceso concursal.

La baja de una calificacion crediticia por si sola, no es suficiente evidencia de
deterioro.

Si existe este tipo de indicios la empresa tiene que reconocer una pérdida por
deterioro con el fin de reducir el importe en libros de la cuenta por cobrar (incluidos los
intereses diferidos, los costos de los préstamos, descuentos o premios) al valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor actual de los flujos futuros de
efectivo estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuro que no se hayan
contraido) es descontado a la tasa original del activo financiero. La pérdida por
deterioro ha de ser incluida en la ganancia o pérdida neta del periodo.

Retrasos en los pagos no justifican una valoracion si es probable que el acreedor
reciba todos los pagos acordados, incluidos los intereses acordados.

SERPOST S.A. debe determinar la politica para la identificacion y determinacion del
deterioro de las cuentas por cobrar.

Las recuperaciones de deterioros de las cuentas por cobrar se revierten mediante el
ajuste del gasto por deudas incobrables, es decir en resultados. Sin embargo, la
reversion no debe resultar en un importe que supere el monto que se hubiese
reconocido al costo amortizado de la factura original respectiva (en la fecha del
reverso), si el deterioro no se hubiese reconocido. Cabe sefialar que para ser
realizada, una reversion no necesariamente debe resultar de los mismos factores que
causaron el deterioro inicial.

La empresa informara en el estado de situacion financiera o en las notas a los estados
financieros los importes en libros de las cuentas por cobrar comerciales.

La empresa debe revelar respecto a las cuentas por cobrar comerciales las politicas
contables, métodos adoptados, el criterio de reconocimiento y las bases de medicion
aplicadas.

La NIC 24 requiere que SERPOST S.A. revele la naturaleza de la transaccion entre
partes relacionadas, asi como el importe de las transacciones y saldos pendientes con
sus plazos y condiciones.
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Se debe revelar informacion referida al vencimiento de las cuentas por cobrar,
intereses relacionados y sobre garantias recibidas.

Se debe mostrar en cuadro comparativo, desdoblados en fraccion corriente y no
comriente, de acuerdo a: Cuentas por cobrar comerciales a terceros; Cuentas por
cobrar comerciales a partes relacionadas; Cuentas de cobranza dudosa acumulada; y,
Castigo de cuentas de dudosa cobranza.

En el caso de las cuentas por cobrar a largo plazo, se debe presentar informacion
clasificada por vencimiento, hasta un afio, mayor de uno hasta cinco y, mayor a cinco
afios.

Inventarios

Las existencias se reconocen cuando: Corresponden a un activo que podré ser
enajenado o consumido como parte de las operaciones o prestacion de servicios de
SERPOST S.A. en un periodo normal de operaciones, ademas cuando: a) estéan bajo el
control de SERPOST S.A., b) su costo puede ser medido confiablemente, y ¢) se espera
que generen en el futuro beneficios econdmicos o potenciales de servicio.

La empresa debe conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos, al
menos una vez al afio, de manera obligatoria

Las existencias se valuan al costo de adquisicion o valor neto de realizacion, el que
resulte menor.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra, los aranceles
de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de la
autoridad tributaria), el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de los inventarios hasta ponerlo en el lugar y condicion previstos para su uso
o disposicion. Los descuentos comerciales, las rebajas y ofras partidas similares se
deducen para determinar el costo de adquisicion.

Las existencias deben ser valuadas al costo o valor neto de realizacion, el menor, para
todos los elementos conformantes de la partida.

La formula del costo debe corresponder al costo promedio ponderado mensual.
En el caso de las existencias por recibir se valiian al costo de adquisicion.

La Gerencia evaliia periddicamente al menos al cierre del periodo la desvalorizacion y la
obsolescencia de estos activos, la desvalorizacion y obsolescencia se registra con débito
a resultados cuando se estima que existen en base a informes de las &reas técnicas de
SERPOST S.A.

Se considera existencias de lenta rotacion cuando su saldo fisico no ha rotado en los 12
ultimos meses respecto al cual se informa, sobre estas existencias de lenta rotacion y en
base al informe del &rea técnica respecto a su uso probable futuro en un periodo
siguiente, o en méas de 1 periodo, o sin uso probable futuro se realizan las
reclasificaciones a propiedad planta y equipo, bajas y desvalorizacion que correspondan
contra resultados.

En el caso de Sellos postales, la vida util se define segun directiva y es de 6 afios desde
el periodo de adquisicion.

En caso de repuestos importantes que seran usados durante més de un periodo, seran
considerados como propiedad planta y equipo en la medida que sean destinados para la
produccion de bienes, prestacion de servicios o para actividades administrativas.

s
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Se presentara el monto total de existencias y el de cualquier estimacion de
desvalorizacion, netos en el estado de situacion financiera.

En los estados financieros se revelaré:

Las politicas contables adoptadas para la medicion de los inventarios, incluyendo la
formula de medicion de los costos que se haya utilizado.

Ademas, en nota a los estados financieros, se revela el valor total en libros de las
existencias, desglosado por clases de existencias; el monto de existencias llevado a su
valor neto de realizacion; los castigos de existencias y las reversiones de esos castigos; y
el importe de existencias que se encuentra en garantia de obligaciones.

Propiedades, planta y equipo

Una partida de PPE se reconocera como activo cuando: (a) Es probable recibir beneficios
econdmicos asociados al activo y (b) el costo o el valor razonable del activo puede
medirse fiablemente.

La propiedad, planta y equipo se reconoce en el momento que esta listo para su USO,
esto es cuando se cuenta con un acta de conformidad en el caso de ejecucion de obras o
mantenimiento, o cuando se encuentre en el lugar o ubicacion previsto por SERPOST
S.A. para su uso en el caso de adquisicion.

En el caso de activos de PPE transferidos por terceros, sean privados o publicos, el
reconocimiento se realiza cuando se encuentre disponible para su uso.

Las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento permanente califican
como PPE, si se espera utilizarse en mas de un periodo. No se requiere identificar con un
activo especifico para dicho reconocimiento.

Las erogaciones posteriores se incorporan como activo si cumplen el criterio general de
reconocimiento, esto es si su potencial de servicio se incrementa en comparacion con el
potencial estimado para el activo. Dicho incremento puede corresponder a la extension de
la vida util del activo, 0, a un ahorro en los costos de mantenimiento u operacion futuros.

La calificacion de ampliacion de vida util o un ahorro de costos debera sustentarse en
informe firmado por el responsable del area técnica correspondiente de SERPOST S.A.
Debe evaluarse si esta, se realiza a nivel de componentes o de partes que la integran.

Las Inspecciones generales se reconocen como componente, en el caso de 2da.
Inspeccion general se sustituye la inspeccion general anterior incluso asi no se venga
depreciandola separadamente, para desagregar dichos valores se puede usar los costos
comerciales presentes.

Cuando una parte sustituye una parte anteriormente reconocida se dara de baja la parte
sustituida.

SERPOST S.A. reconoce al gasto del periodo partes de PPE que no resulten
identificables fisicamente, resulten impracticable en su control contable y que no sean
materiales para afectar la relevancia de la informacion. Cuando se activen estas partes no
significativas con partes que requieren ser activadas en Libros, los costos de dichas
partes no activadas se incorporan en las partes significativas y controlables que resulten
relevantes para el usuario de la informacion sobre PPE.
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Se reconocen al gasto los costos diarios de mantenimiento.

Cuando se activa una obra en curso, se da de alta las partes identificando
adecuadamente la unidad de cuenta que es la unidad de medicion y sus partes mas
importantes, los componentes, que serviran de base de la asignacion de la depreciacion.
Simultaneamente se da de baja la parte de control de la obra en curso activada.

SERPOST S.A. califica que activos estan en calidad de INOPERATIVOS, cuando no
haya probabilidad de generacion de beneficios econémicos derivados de su uso. Cuando
se realiza la venta o disposicion del mismo se realiza el tratamiento de Baja y el costo y la
depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados son eliminados de sus
respectivas cuentas y la utilidad o pérdida se afecta a los resultados del ejercicio.

Los anticipos a contratistas son parte de las construcciones en proceso, desde el
momento en que se inicia la construccion.

SERPOST S.A. establece provisiones por desmantelamiento, éstas se reconocen y
miden cuando: (a) Exista una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de un
suceso pasado, (b) es probable la salida de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar tal obligacion y (c) puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion. De no cumplirse estas condiciones, no se reconoce ninguna
provision.

SERPOST S.A. debe conciliar periddicamente sus activos reconocidos mediante
procedimientos directos o indirectos, y en funcion de como varia su valor razonable a
nivel de sus componentes significativos

La propiedad, planta y equipo que cumpla los criterios de reconocimiento se registran al
costo en la medicion inicial.

Costo es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados, o bien el valor
razonable de la contraprestacion entregada, para adquirir un activo en el momento de su
adquisicion o construccion

En el caso de activos de PPE transferidos por terceros, o aportes de publicos o privados,
éstos se miden al valor razonable, que es el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de la medicion (es decir, un precio de salida). El valor razonable
es una medicion del activo basada en el mercado y no una medicion especifica de
SERPOST S.A.

SERPOST S.A. define las unidades de cuenta para efectos de una medicion relevante y
fiable del costo o valor razonable.

Dentro del costo se incluye el precio de compra, comprende también aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para
ubicar y dejar el activo en condiciones de trabajo y uso.

El reconocimiento de los costos de un elemento de PPE termina cuando el elemento se
encuentre en el lugar y condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la
gerencia.
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En el caso de gastos previos a la obra en curso como estudios y proyectos, se
reconoceran como parte del costo del activo desde el momento en que cumplan el criterio
de reconocimiento de los gastos de desarrollo indicados en la NIC 38, norma similar. En
el caso de las erogaciones previas a dicho reconocimiento, denominado como gastos de
investigacion por la NIC 38, norma similar, son cargadas al gasto en el periodo en que se
incurran en ellos, esta expresamente prohibido la reposicion de dichos costos previos.

Los gastos de supervision y administracion directamente relacionados a las obras se
activan periédicamente de acuerdo a informe de avance de ejecucion de obra del area
respectiva. Los gastos de logistica son gastos indirectos, no vinculados a la construccion
o adquisicion del activo reconocido, por tanto son cargados al gasto del periodo.

Los costos de las obligaciones financieras se activan como parte de los rubros de
propiedad planta y equipo cuando estan directamente relacionados con la adquisicion o
construccion de un bien calificado. La capitalizacion de los costos de obligaciones
financieras comienza cuando las actividades para preparar el bien estan en curso y se
estan incurriendo en los gastos y costos del préstamo. La capitalizacion de intereses se
realiza hasta que los activos estén listos para su uso previsto. (NIC 23 actualizada).

El costo de una partida de PPE comprende los costos incurridos posteriormente para
afadir a, sustituir parte de o mantener el elemento correspondiente. Se considera
mantenimiento a ser capitalizado, a aquel que permita incrementar la vida dtil o reducir
costos posteriores de mantenimiento del activo.

El importe en libros de las partes sustituidas se dara de baja en cuenta.
SERPOST S.A. utiliza el modelo de Costo para la medicion posterior.

El importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Se inicia la depreciacién cuando el activo esta disponible para su uso. Un activo esta
disponible para el uso activo cuando se encuentre en el lugar y condiciones previstas por
la gerencia para su uso. En el caso de obras ejecutadas por SERPOST S.A. cuando se
cuente con un acta de culminacion, en el caso de obras ejecutadas por terceros es
cuando se tenga el acta de conformidad.

La depreciacion se realiza sobre las partes significativas o0 componentes de un activo.
El componente es aquella parte que tenga un costo significativo con respecto al total.

Varias partes significativas que tengan vidas utiles idénticas y método de depreciacion
similares, podrian agruparse en un componente.

Se pueden agrupar incluso partes que tengan vidas utiles distintas, siempre que no sean
significativas en valor.

Los métodos de depreciacion son los que mas se ajustan al patron con el que se
incorporan los beneficios econémicos derivados del uso de los activos inmovilizados.

En el caso de unidades de reemplazo y repuestos importantes, en tanto se mantengan
disponibles para su uso, se deprecian para ajustar su pérdida de capacidad de servicio
por obsolescencia tecnologica o comercial.
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El Valor Residual se determina respecto a aquellos activos sobre los que hay evidencia
historica o se prevé que se obtendran ingresos por su disposicion al cabo de su vida i,
en particular sobre las unidades de transporte. SERPOST S.A. no estima obtener
ingresos significativos por dicho concepto en las ofras clases de partidas, por lo cual no
estima el valor residual en sus activos eléctricos.

Los valores residuales de los activos, la vida Util estimada y el método de depreciacion se
revisan periodicamente conforme a la NIC 16 a nivel de componentes identificados.

Para la Revaluacion requiere medirse el valor razonable de los activos, dicha valuacion se
debe ajustar a los requerimientos exigidos por la NIIF 13 Valor Razonable.

Valor revaluado, es el valor razonable en el momento de la revaluacién, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor
que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en
libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Cuando se revalie un elemento de propiedades, planta y equipo, el importe en libros de
ese activo se ajustara al importe revaluado. El importe en libros bruto se ajustara de
forma que sea congruente con la revaluacion del importe en libros del activo. Puede re
expresarse por referencia a informacion de mercado observable, o puede re expresarse
de forma proporcional al cambio en el importe en libros. La depreciacién acumulada en la
fecha de la revaluacion se ajustara para igualar la diferencia entre el importe en libros
bruto y el importe en libros del activo después de tener en cuenta las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente al costo, Posterior al
reconocimiento inicial, la empresa registrara las propiedades de inversion bajo el modelo
del costo aplicando las mismas politicas establecidas para PPE. NIC 40 Propiedades de
Inversion

El importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo se daré de baja en
cuentas:(a) cuando disponga de él; o (b) cuando no se espere obtener beneficios
economicos futuros por su uso o disposicion.

Se entendera que un activo no tenga probabilidad de obtener beneficios econdmicos
cuando por efectos de la revision de su vida Util o su valor razonable no se estimen que
por su uso se generaran de forma directa o indirecta flujos de efectivo que permitan a
SERPOST S.A. adquirir nuevos recursos para asegurar la continuidad de sus
operaciones.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedades, plania y
equipo se incluira en el resultado del periodo cuando la partida sea dada de baja en
cuentas. Las ganancias no se clasificaran como ingresos de actividades ordinarias.

Sobre presentacion del estado de situacion financiera, se presenta el monto bruto de los
bienes de PPE, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por desvalorizacion.

En el estado de resultados se presenta la pérdida o0 ganancia surgida al dar de baja un
elemento de PPE; y, la depreciacion del periodo.

re
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Sobre informacion a Revelar, se debe tener en cuenta:

a) La valuacion al costo o valor revaluado menos pérdidas por desvalorizacion y
depreciacion acumulada; b) el tratamiento de las mejoras y de los gastos por reparacion o
mantenimiento; ¢) el método de depreciacion utilizado.

En nota de detalle se revela la composicion del rubro agrupado por clase de activos para
el valor bruto y la depreciacion acumulada por separado, presentando el movimiento del
afio corriente indicando saldos iniciales y finales; adiciones; las deducciones por bajas,
traslados o ventas; la depreciacion del periodo y los cambios por desvalorizacion de los
activos. Ademas, en esta nota se revelan las tasas de depreciacion utilizadas y la
existencia de restricciones en la disponibilidad de activos entregados en garantia de
obligaciones, incluyendo el monto de los mismos; asi como las restricciones por mandato
judicial.

3.29. Propiedades de inversion

La Empresa utiliza como costo atribuido de las propiedades de inversion su costo
historico en la fecha de transicion a las NIIF.

Para la emision de los presentes estados financieros las propiedades de inversion fueron
valuadas sobre la base del costo historico, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de
las pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiera. Los terrenos no se deprecian. La
vida util estimada de los edificios asciende hasta 80 afios.

Las bases para el célculo de la deprecuaclén de las propiedades de inversion se revnsan y
ajustan si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio.

El importe de libros de las propiedades de inversion se reduce inmediatamente a su
importe recuperable cuando el importe en libros es superior a su importe recuperable
estimado.

3.210 Activos intangibles
Los activos intangibles incluyen software adquirido, estudios y proyectos.

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente a su costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacion acumulada y la pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de
existir.

Los activos intangibles generados internamente se capitalizan en el periodo o ejercicio en
el que se incurre en el desembolso, considerando la capacidad para generar beneficios
econdmicos futuros, la intencién y la posibilidad técnica para completar el proceso de
produccién para que esté en condiciones de ser usado o vendido, y esté garantizada
dicha posibilidad. Excepto aquel intangible software destinados para uso interno que se
consideran como gasto.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas utiles
economicas y se evallian para determinar si tuvieran algin deterioro del valor siempre
que haya un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido un deterioro. El
periodo de amortizacion y el método de amortizacion para un activo intangible con una
vida util finita se revisan al cierre de cada periodo o ejercicio sobre el que se informa.
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La amortizacion se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales a lo largo de las vidas
utiles estimadas de los intangibles entre 2 a 5 afios.

3.2.11 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Para los fines de evaluar la recuperabilidad de las partidas de propiedades, planta y
equipo, propiedades de inversion, y en a medida que exista un indicio de deterioro interno
o0 extemo, la Empresa compara el importe en libros de los mismos con su importe
recuperable en la fecha de cierre del ejercicio, 0 mas frecuentemente, si existieran
indicios de que algun activo pudiera haberla sufrido. A tal efecto, los activos se agrupan
en Unidades Generadoras de Efectivo (UGE), en tanto que los mismos individualmente
considerados no generen flujos de efectivo que sean independientes de los generados
por otros activos 0 UGE -todo ello teniendo en cuenta las condiciones econdmicas,
operativas y comerciales—.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo netos estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasa que refleja el costo medio ponderado del
capital empleado correspondiente a cada UGE o por la Empresa de acuerdo al Mercado
Principal en el que operan sus activos.

Si el importe recuperable de un activo (o de una UGE) es inferior a su importe en libros, el l
importe en libros del mismo (0 de la UGE) se reduce hasta alcanzar su importe

recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor como gasto en el estado de

resultados y otro resultado integral del periodo. Las pérdidas por deterioro se distribuyen '
entre los activos de la UGE de forma proporcional a su valor neto contable.

3.2.12 Impuesto a las ganancias y otros impuestos.
* Impuesto a las ganancias

Los impuestos a las ganancias por el periodo corriente se reconocen como gasto o
ingreso, y se calcula por el monto que se espera sera pagado o recuperado a las
autoridades tributarias. Las normas legales y tasas usadas para calcular los
importes a pagar son las que estan vigentes en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los impuestos a las ganancias corriente y diferido se incluyen en la determinacion
de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si tales impuestos se relacionan
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
patrimonio, en cuyo caso, el impuesto a las ganancias corriente y diferido es también
reconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonio,
respectivamente.

El impuesto a las ganancias diferido es reconocido usando el método del pasivo por
la diferencia temporal entre la base tributaria y la base contable de los activos y
pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

El activo por impuesto a las ganancias diferidas se reconoce por las diferencias
temporales deducibles que surgen al comprar el valor en libros de los activos y
pasivos y su base tributaria, en la medida en que sea probable que en el futuro, la
Empresa disponga de suficiente renta gravable contra la cual pueda aplicar las
diferencias temporales que reviertan.
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El importe en libros de un activo por impuestos a las ganancias diferidos se reduce
cuando se estime probable que en el futuro no se dispondra de suficiente ganancia
tributaria, para permitir su recuperacion. Si posteriormente se recupera la
expectativa de suficiente ganancia tributaria futura, esta reduccion deberéa ser objeto
de reversion.

El pasivo por impuesto a las ganancias diferido se reconoce por todas las
diferencias temporales gravables que surgen al comprar el valor en libros de los
activos y pasivo y su base tributaria, sin tener en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporales que le dieron origen, seran reversadas.

Los activos y pasivos diferidos se miden empleando las tasas tributarias que se
espera sean de aplicacion en el periodo que el activo se recupere y el pasivo se
cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales aprobadas al final del periodo sobre
el que se informa.

La entidad estima el efecto de menores tasas tributarias de impuesto a la renta a
partir del periodo 2015 estableciendo un célculo a nivel de saldos de cuentas por
activos y pasivos diferidos conformados, ajustandose la diferencia contra resultados
del ejercicio.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la Empresa espera
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de
compensarios y los impuestos se relacionan con la misma entidad y la misma
autoridad tributaria.

*  Impuesto general a las ventas -

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicion de
activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el
IGV se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte
de la partida del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estan expresadas con el importe del
IGV incluido.

3.213 Beneficios a los empleados
Los beneficios a los empleados, incluyen remuneraciones, vacaciones, gratificaciones,
participaciones, entre otros; los beneficios a los empleados son reconocidos como un
pasivo y un gasto devengado del periodo en que los servicios son prestados.

Remuneraciones

Los sueldos, salarios y aportes a la seguridad social se reconocen mediante un gasto en
el ejercicio en que se incurren. Este beneficio es registrado a su valor nominal.
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Vacaciones y gratificaciones

La provision por la obligacién estimada por vacaciones anuales del personal resultantes
de servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion
financiera. Las gratificaciones del personal se reconocen por el método del devengado y
se determina de acuerdo a disposiciones laborales vigentes. Las vacaciones anuales y
las gratificaciones del personal se reconocen a su valor nominal.

Participacion de trabajadores

La empresa reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las
utilidades sobre la base de las disposiciones legales vigentes. La participacion de los
trabajadores en las utilidades equivale a 5% de la materia imponible determinada de
acuerdo con la legislacion del impuesto a la renta vigente. Este beneficio es reconocido a
su valor nominal.

Compensacién por tiempo de servicio

La provision para compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el
integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente y se
muestra neta de los depositos efectuados con caracter cancela torio. El gasto es
reconocido a su valor nominal por el método del devengo.

3.2.14. Provisiones

La Empresa reconoce una provision cuando tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Empresa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la
obligacion y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. Si
el efecto del valor-tiempo del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa corriente antes de impuestos que refleje los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se realiza un descuento, el aumento de la provision debido al paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero.

3.2.15 Contingencias

Los pasivos contingentes no se reconocen en el estado de situacion financiera y solo
requieren revelacion en las notas a los estados financieros, dado que es posible que se
genere una salida de recursos.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en
nota a los estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de
recursos.

Los activos y pasivos contingentes son objeto de evaluacién continua para reflejar
oportunamente el cambio de probabilidad de ocurrencia, de remota o posible a probable,
en cuyo caso son reconocidos en el estado de situacion financiera.

3.216 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que
los beneficios economicos fluyan a la Empresa y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que el pago es realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,

s
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teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractuaimente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los
ingresos sean reconocidos:

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de servicio postal se
reconocen mensualmente y son reconocidas integramente en el periodo en el que se
presta el servicio.

Los otros ingresos, costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento que se realizan, y se registran en los periodos en los
cuales se relacionan.

Uso de estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y de 2014.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia no espera que las variaciones, si
hubiera tendran un efecto material sobre los estados financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizados
por la Gerencia en la preparacion de los estados financieros incluyen:

(i)  Estimacién para deterioro de cuentas por cobrar - Nacionales

La estimacion para deterioro de cuentas por cobrar Nacionales se establece si existe
evidencia objetiva de que la Empresa no podra recuperar los montos de las deudas de
acuerdo con los términos originales. Para tal efecto, la Gerencia evalta periddicamente la
suficiencia de dicha estimacion a través del anélisis de las cuentas por cobrar el cual ha
sido establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Empresa. La
estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se registra con cargo a resultados del
ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinion de la Gerencia de la Empresa, este procedimiento permite estimar
razonablemente la estimacién para deterioro de cuentas por cobrar - Nacionales, con la
finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las
condiciones del mercado peruano.

(i)  Estimacion de la vida util de activos, y deterioro de activos fijos.

El tratamiento contable de propiedades, planta y equipo e intangibles requiere la realizacion
de estimaciones para determinar el periodo de vida Util a efectos de su depreciacion y
amortizacion, respectivamente. La determinacion de las vidas Utiles requiere estimaciones
respecto a la evolucion tecnoldgica esperada y los usos alternativos de los activos. Las
hiptesis respecto al marco tecnologico y su desarrollo futuro, implican un grado
significativo de juicio, en la medida en que el momento y la naturaleza de los futuros
cambios tecnoldgicos son dificiles de predecir.
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Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo o de una unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el
valor razonable menos los costos de venta, y el valor en uso. El calculo del valor razonable
menos los costos de venta se basa en informacion disponible sobre transacciones de
ventas para bienes similares entre partes independientes o en estimaciones en base a
flujos de caja descontados, considerando supuestos de mercado. El célculo del valor en
uso se basa en un modelo de flujos de efectivo descontados, considerando los activos en
sus condiciones actuales, usualmente con proyecciones estimadas para los proximos cinco
afios, excluidas las actividades de reestructuracion a las que la entidad alin no se hubiera
comprometido, y las inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento
operativo del bien o de la unidad generadora de efectivo que se somete a la prueba de
deterioro. El célculo del importe recuperable es extremadamente sensible a cualquier
cambio en la tasa utilizada para el descuento de los flujos de efectivo, como asi también a
los ingresos de fondos futuros esperados, y a la tasa de crecimiento a largo plazo utilizada.
Los supuestos clave utilizados para determinar el importe recuperable de las diferentes
unidades generadoras de efectivo, incluyendo un andlisis de sensibilidad.

La Gerencia de la Empresa evalia de forma periodica el desempefio de las unidades
generadoras de efectivo definidas, con la finalidad de identificar un posible deterioro en el
valor de sus activos.

(iii) Impuestos corrientes y diferidos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de la complejidad de las normas
tributarias, los cambios en las leyes fiscales, y la cantidad y la oportunidad de la renta
gravable futura. Las diferencias que surjan entre los resultados reales y las hipétesis
formuladas, o cambios futuros en tales supuestos, podrian requerir ajustes futuros a los
ingresos tributarios y el gasto registrado.

La Empresa establece provisiones, basadas en estimaciones razonables, de las posibles
consecuencias de auditorias por parte de las Autoridades Fiscales. La cuantia de dichas
provisiones se basa en varios factores, como la experiencia de las auditorias fiscales
anteriores y las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal y la autoridad fiscal
competente.

Los activos tributarios diferidos, incluidos los generados por pérdidas tributarias no
utilizadas, requieren que la Gerencia evallie la probabilidad de que la Empresa genere
suficientes utilidades gravables en periodos futuros para utilizar los activos tributarios
diferidos reconocidos. Los supuestos acerca de la generacion de utilidades gravables
futuras dependen de los estimados de la Gerencia sobre flujos de caja futuros. Estos
estimados de utilidades gravables futuras se basan en proyecciones de flujos de caja
operativos y juicios acerca de la aplicacion de las leyes tributarias vigentes. En la medida
en que los flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de los
estimados, se podria ver afectada la capacidad de la Empresa para realizar los activos
tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.

Se han incorporado los efectos de las tasas de impuesto a la renta futuros en los activos y
pasivos diferidos conformados, utilizandose un criterio conservador de una tasa del 28%
sobre pasivos diferidos y del 26% sobre activos diferidos.

o
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Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolveran cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o dejen de ocurrr. La evaluacion de la existencia, y monto potencial, de
contingencias involucra inherentemente el ejercicio de un juicio significativo y el uso de
estimados sobre los resultados de eventos futuros.

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

Penalidades

Bajo los lineamientos de NIC 37, las penalidades deben reconocerse cuando Serpost S.A.
tenga conocimiento acerca de la obligacion como suceso de un hecho pasado, y sea
probable que la entidad deba de desprenderse de recursos para su cancelacion bajo una
estimacion fiable.

La gerencia considera que la estimacion en los estados financieros, fueron realizadas por el
area respectiva tomando como criterio hechos relevantes por los cuales se originaron.

Nuevos pronunciamientos contables -

La Empresa decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB durante el periodo 2015, pero que no son efectivas al 31 de diciembre
de 2016:

NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion”

Efectiva para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Esta norma no tiene
una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo del
IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicion de los activos
financieros tal como se definen en la NIC 39. La aprobacion de la primera fase de la NIIF 9
tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos financieros de la Empresa,
pero potencialmente no tendra ningun impacto sobre la clasificacion y medicion de pasivos
financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos requisitos para la utilizacion de la
contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre alineada con la gestion
de riesgos de una Empresa.

Modificaciones a la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de contratos
con clientes

Una entidad aplicara esta Norma para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Norma de
manera anticipada, revelara ese hecho

Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

Venta o Aportaciéon de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28) emitida en septiembre de 2014, modifico los
parrafos 25 y 26 y afadio6 el parrafo B99A.

Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan
lugar en periodos anuales que comiencen a partir una fecha a fijar por el IASB. Se permite
su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara ese hecho.




Asimismo al cierre del periodo 2016 y etapa de formulacion de estados financieros, se han emitido
nuevas modificaciones y normas internacionales, cuyo pazo de aplicacion es posterior al periodo
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informado y a continuacion se detallan sus implicancias para la entidad.

Normas, modificaciones o
interpretaciones emitidas

Tratamiento e Impactos Generales

¢Yparacuando Se

aplican en Perui?
Ejercicios iniciados

a partirde
Modificacion de NIC 19 Normalmente el impacto sera limitado, si se cumplen determinados
Contribuciones de empleados a planes def requisitos facilita la posibilidad de deducir estas contribuciones del coste]  1deesode2016
prestacion definida delserviciodel mismoperiodoen quesepagan.
MejorasalasNIIF Ciclo2010-2012 Modificaciones menoresdeunaseriedenormas.
Modificacion de laNIC 16y NIC 38 - | Clarifica que los métodos de amortizacion basados en ingresos no se
Métodos aceptables de depreciaciony | permiten, pues no reflejan el patrén esperado de consumo de los
amortizacion beneficios economicos futuros de unactivo.
Modificacion a la NIF 11 - La modificacién requiere que cuando la operacion conjunta sea un
Adaquisiciones de participaciones  enf negocio se aplique el método de adquisicion de NIIF 3. Hasta ahora no
operaciones conjuntas estaba especificamente tratado.
MejorasalasNIIF Ciclo2012-2014 No deberian traer grandes consecuencias.
Modificacion NIIF 10 y NIC 28 - | Clarificacién muy relevante en relacion al resultado de estas
Venta o aportacion de activos entre operaciones, porque actualmente habia una discrepancia entre estas
un inversor y su asociada/negocio | normas. Cuando se trate de un negocio, habré un resultado total; siel 1deenerode 2016
conjunto objetodelatransaccionsonactivos, elresultadoseré parcial.
Modificacion a la NIC 27 — Método | Se permitira la puesta en equivalencia en los estados financieros
de puesta en equivalencia en Estados | individuales de un inversor. En el marco normativo espafiol tendra un
Financieros Separados impactolimitado, puestoque losindividualeslegalessonPGC.
Modificacion a la NIC 16 y NIC 41: Aspectoconimpactosectorial quees relevante. Las plantas productoras
Piantas Productoras pasarana llevarse a coste, enlugarde a valor razonable.
Modificaciones NIIF 10, NIIF 12y NIC | Clarificaciones sobre la excepcion de consolidacion de las sociedades de
28: Sociedades de Inversion inversion.
Modificaciones NIC 1: Iniciativa Diversas aclaraciones en relacion con los desgloses (materialidad,
desgloses agregacion,ordendelasnotas, efc.).
NIIF 15 Ingresos procedentes de La nueva norma de Ingresos afectara en mayor o menor medida de
contratos con clientes formatransversalatodas las industrias y sectores. Sustituira alas normas|  1deenerode2017
actuales NIC 18 yNIC 11, asi comoa las interpretaciones vigentessobre
ingresos(IFRICs 13,15y 18y SIC-31). Elnuevo modelodeNIIF 15es| Propuestoretrasoal1
muchomasrestrictivoybasadoenreglas, ademésdetenerunenfoque|  de enerode 2018
contractual muy distinto, por lo que la aplicacion de los nuevos
requisitos puede dar lugara cambios en el perfilde ingresos.
NIIF 9 Instrumentos financieros Esta nueva norma sustituira a la NIC 39 actual. La NIIF 9 se fue
emitiendo por partes y ya esta completa (Clasificacion y Valoracion,
Coberturas y Deterioro).
1deenerode2018
El cambio conceptual es importante en todos los apartados.
Cambia el modelo de clasificacion y valoracion de activos
financieros cuyo eje central sera el modelo de negocio. El enfoque del
modelo de contabilidad de coberturas trata de alinearse mas con la
gestion econémica del riesgo y exigir menos reglas. Y por Glimo, el
modelo de deterioro pasa de las pérdidas incurridas actuales a un
modelo de pérdidasesperadas.
NIIF 16 Arrendamientos Estanuevanoma establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion y revelacion de los amendamientos de
ambas partes del contrato, es decir el cliente arendatario y el
proveedor (arrendador). 1de enerode2019
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Normas, modificaciones o ¢Yparacuando Se

interpretaciones emitidas Tratamiento e Impactos Generales aplican en Peri?
Ejercicios iniciados
a partirde

El impacto serd que se elimina la clasificacion de los
arrendamientos, ya sea como arrendamiento operativo o0
financiero, como es requerido actualmente por la NIC 17, y en
cambio presenta un (inico modelo de contabilidad arrendatario, | 1de enerode2019
es decir que se reconocen activos y pasivos, excepto contratos
con una duracion menor a 12 meses, cambio conceptual es
importante en todos los apartados. Cambia el modelo de
clasificacion y valoracion de activos financieros cuyo eje central sera
el modelo de negocio. El enfoque del modelo de contabilidad de
coberturas trata de alinearse mas conlagestioneconémicadelriesgo
yexigirmenosreglas. Y por Ultimo, elmodelode deterioropasadelas
pérdidasincurridas actuales a un modelo de pérdidasesperadas.

La Empresa esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de esta norma, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles 2016 2015

Efectivo 96,324 112,398
Efectivo en transito 145,478 178,176
Cuentas corrientes en instituciones financieras 8'468,605 2,297,920
Depdsitos en instituciones financieras a plazo 0 617420 |
Tota 8623717 3205914]

Las cuentas corrientes bancarias en moneda nacional y extranjera se encuentran depositadas en bancos
locales, son de libre disponibilidad y generan intereses anuales a tasas de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016, la Empresa ya no mantiene depésitos a plazo a largo plazo denominados en
moneda nacional.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles 2016 2015

Servicio postal - Nacional (a) 2,405,306 - 3,598,941
Servicio postal administradoras extranjeras (b) 4,794,232 5,527,537
Otros Productos (c) 2,051.306 1,780,909
Cobranza Dudosa - Servicio postal nacional 5,063,506 3,023,049
Cobranza Dudosa - Servicio postal administrador extranjero 369,722 349,227
Cuentas por cobrar comerciales — Relacionadas, Nota 26 _ 245385 13,710
14,929,457 14,293,373
Menos - Estimacion para ctas de cobranza dudosa nacional (d) -5,063,506 -3,023,049
Estimacion para cuentas intemacionales de cobranza dudosa (d) -369,722 -349,227 |
Total 9496229 | 10,921,007 |




(a)
(b)

©
(d)
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Cuentas por cobrar que se originan por las ventas servicios postales.

Las cuentas por cobrar a administradores postales extranjeras por el servicio postal de llegada
expresados en Derechos Especiales de Giro (DGE) y en soles. Estas cuentas son formuladas y
aceptadas antes de la conciliacion en la cuenta corriente de conformidad con los convenios
internacionales estipulados por la Unién Postal Universal (UPU).

Se incluye el pago anticipado por US 25,000.00 que la empresa ha recibido de MAURITIUS - Mail
Américas LHS L.L.C. de los cuales se han brindado servicios por un monto total de USD 19,793.64
(CN 61/64 Gastos Terminales Compensada), quedando un saldo al 31/12/2016 de USD 5,206.36.

Otros que corresponden a penalidades y otros productos.

La estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se determina de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia y se reconoce considerando, entre otros factores, sus posibilidades
de ser recuperados, y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incremente mas alla
de lo nomal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su monto
tenga un nivel que la Gerencia estime adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas
por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

La estimacion de cobranza dudosa comprende la deuda de aquellos clientes que segun evaluacion
fue considerada hasta el 30 de septiembre 2016. La empresa ha normado este procedimiento
intemo para la Provision y Castigo de cuentas de cobranza dudosa SF-NP-002-00 aprobado por
Gerencia General concordada con la ley del Impuesto a la Renta y su reglamento.

El monto de la estimacion se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio. Los cobros
posteriores se reconocen con crédito a los resultados del ejercicio. Los criterios basicos para dar
de baja los activos financieros deteriorados contra dicha cuenta de valuacion son los siguientes: (i)
agotamiento de la gestion de cobranza, incluyendo ejecucion de garantias; y (i) dificultades
financieras del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta
por cobrar.

El movimiento de la estimacion de cobranza dudosa para las cuentas por cobrar comerciales se
muestra a continuacion:

Diciembre Diciembre

En Nuevos Solgs 2016 2015

Saldo inicial 3,023,049 855,084
Adiciones del afio - provisiones 2016 1,531,689 2,235,438
Adiciones del afio- a resultados acumulados 1,267,110 0
Disminuciones del afio -758,342 67473
Saldo final 5063506 3,023,040

En opinién de la Gerencia, la estimacion para otras cuentas por cobrar de cobranza dudosa cubre
adecuadamente el riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, respectivamente.

>




6.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

En Nuevos Soles

Diciembre

2016
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Diciembre
2015

Cuentas por cobrar al personal (a) 17,165 103,743
Subsidios por cobrar 312,295 286,862
Reclamaciones a terceros (b) 219,119 238,573
Depositos otorgados en garantia (c) 369,146 262,970
Cobranza dudosa 231,393 251,392
Otras cuentas por cobrar diversas (d) 600,905 572,467
1,750,023 1,716,007
Menos - estimacion para cuentas de cobranza dudosa (€) (231,393) -251,392
1218630 | 1464615 |

(a) Las cuentas por cobrar al personal incluyen principalmente préstamos otorgados a trabajadores por
emergencia, cargos por responsabilidad a trabajadores y entregas por rendir.

(b) Los reclamos a terceros incluyen principaimente importes por indemnizaciones por pérdidas de

envios, seguros e intereses de depésitos a plazos.

(c) Los depositos en garantia corresponde a alquileres de locales y garantia del Sistema Clearing SPP.

(d) Las ofras cuentas por cobrar corresponde a giros postales intemacionales por cobrar, giros
electronicos y telemedia, retenciones judiciales, recuperacion por alquileres.

(e) El movimiento de la estimacion de cobranza dudosa para las cuentas por cobrar diversas se
muestra a continuacion

En Nuevos Soles

Saldo inicial

Diciembre 2016

251,392

Diciembre 2015

650,950

Adiciones del afo 0 0
Disminuciones del afio -19,999 -399,558
Saldo final 231,393 251,392 |

En opinién de la Gerencia, la estimacion para otras cuentas por cobrar de cobranza dudosa cubre
adecuadamente el riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, respectivamente.

1. INVENTARIOS, NETO
A continuacion se presenta la composicion del rubro:

En Nuevos Soles

Diciembre

2016

Diciembre
2015

Suministros diversos (a) 619,154 971,615
Repuestos 57,412 89,117
Lubricantes 7,613 7,048
Productos en proceso (b) 0 465,063
684,179 1,532,843
Menos — estimacion por desvalorizacion de inventarios (e) 0 0
684,179 1,532,843 |
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(@) Corresponde principalmente a suministros que comprende Sellos postales en custodia y material en
stock de uso corriente en almacenes de la empresa.

(b) Hasta el afio 2015 se registrd en esta cuenta el costo del servicio en proceso pendiente de
facturacion por conformidad por parte del cliente.

8.  SERVICIOS Y OTROS CONTRATADOS POR ANTICIPADO

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles

2016 2015

| Seguros pagados por anticipado - SOAT 18,561 5,257
Saldo a favor impuesto a las ganancias 2,006,400 1,830,756
Crédito ITAN 426,689 798,476
Otros gastos contratados por anticipado 45596 0

Total 24972461 2634489 |

9.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, INTERNACIONALES - NO CORRIENTE

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre
En Nuevos Soles 2016 2015

Servicio postal administradoras extranjeras
Total

Las cuentas por cobrar a administradores postales extranjeras por el servicio postal de llegada
expresados en Derechos Especiales de Giro (DGE) y en soles. Estas cuentas son formuladas y
aceptadas antes de la conciliacion en la cuenta comiente de conformidad con los convenios
intemacionales estipulados por la Union Postal Universal (UPU).

10. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO, NETO

A continuacion se presenta el movimiento del costo y depreciacion acumulada por los afios 2016 y 2015:

ACTIVOFIJO o
Ventas Saldos Saldos
Saldos al Aplic. ylo Al Al

CLASES DE ACTIVOS 02/01/16 Adiciones  Regulariz.  NIC 8 (A) Bajas 31.12.2016 31.12.2015
Termenos 24,676,862 24,676,862 | 24,676,862
Temenos no Operativos
NIIFS 602,815 602,815 602,815
Terrenos Transferidos NIIFS | 116,188,892 116,188,892 | 116,188,892
Temenos no Operativos
NIIFS 1,695,877 1,695,877 1,695,877
Termrenos NIC 8 24,179,563 24179563 | 24,179,563
Edificios 28,007,881 28,007,881 | 28,007,881
Edificios Transferidos NIIFS 13,134,602 13,134,602 | 13,134,602
Edificios NIC8 7,216,118 7,216,118 7,216,118
Edificios no Operativos 1,123,098 1,123,098 1,123,098
Edificios no Operativos
NIIFs 495,395 495,395 495,395
Mejoras Locales 9,219,799 9,219,799 9,219,799

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Perii S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.
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ACTIVO FIJO
Ventas Saldos
Saldos al Aplic. ylo Al
CLASES DE ACTIVOS 02/01/16 Adiciones  Regulariz. NIC 8 (A) Bajas 31.12.2016 31.12.2015
Transferidos
Mejoras Locales Alquilados 232,256 232,256 232,256
Mejoras Locales Cedidos 374,778 374,778 374,778
Maquinaria y Equipo 2,161,113 2,161,113 2,161,113
Unidades de Transporte 4,927,846 4,927 846 4,927,846
Unidades de Transporte
NIIFS 507,069 507,069 507,069
Muebles y Enseres 3,321,560 13,009 3,334,569 3,321,560
Equipo de Computo 5,901,328 134,605 6,035,932 5,901,328
243966852 | 147614 244,144,466 | 243966852 |
DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios 7,652,469 514,829 8,167,298 7,652,469
Edificios NIC 8 330,739 360,805 691,544 330,739
Depreciacion Edificios no
Operativos 471,603 37,182 508,785 471,603
Edificios no Operativos
NIIFs 203,231 6,052 209,283 203,231
Mejoras Locales
Transferidos 3,728,288 112,799 3,841,087 3,728,288
| Mejoras Locales Alquilados 53,462 7,741 61,203 53,462
Mejoras Locales Cedidos en
Uso 81,426 12,538 93,964 81,426
Maquinarias y Equipos 1,800,621 74,909 1,875,529 1,800,621
Equipo de Transporte 4,464,031 176,641 4,640,672 4,464,031
Unidad de Transporte NIIFS 131,044 35,873 166,917 131,044
Muebles y Enseres 2,872,944 82,828 2,955,772 2,872,944
Equipo de Computo 4799000 | 58443 9 53835% | 4799000 |
26,388,948 | 2,006,633 9 28.595.580 | 26,388,948
TOTAL ACTIVO FWO -
NETO 2UL377.904 | (1214220 213518886 | 207.372.904 |

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Pert S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.

Este rubro esta conformado principalmente por todos los inmuebles que SERPOST ha recibido del
Ministerio de Transportes y Comunicaciones ubicados en diferentes lugares a nivel nacional,
incrementando el Capital Adicional, y las compras de Maquinaria y Equipo y/o Unidades de
Transporte, Muebles y Enseres y Equipos de Coémputo; el incremento mayor esta en el mejoramiento
de los locales propios. Cabe sefialar que las variaciones en el rubro de Activos y Depreciacion se
deben a la adopcion de las NIIFs. Este rubro estad conformado principalmente por todos los
inmuebles que Serpost ha recibido del Ministerio de Transportes y Comunicaciones ubicados en
diferentes lugares a nivel nacional, incrementando el Capital Adicional, y las compras de Maquinaria
y Equipo y/o Unidades de Transporte, Muebles y Enseres y Equipos de Computo; el incremento
mayor esta en el mejoramiento de los locales propios. Cabe sefialar que las variaciones en el rubro
de Activos y Depreciacion se deben a la adopcion de las NIIFs.

En el ejercicio 2014 la Entidad ajusté su propiedad planta y equipo a su valor razonable. Asimismo,
la Compaiiia recalculo las vidas utiles remanentes de sus activos a la fecha de adopcion y, en base
a dichos estudios se recalcul6 el costo y la depreciacién acumulada sin modificar el valor neto que,
como se indico, corresponde a su valor razonable. Estos ajustes no tienen impacto tributario.

(a) En opinién de la Gerencia, la Entidad cuenta con pdlizas de seguros que cubren de manera
suficiente la totalidad de sus activos fijos.

(b) La entidad determina el control de sus diferidos generados por efectos del uso de actos
atribuido a nivel de saldos generales.

(c) Debido a la complejidad de los célculos, la entidad no ha estimado el impacto de menores tasas
de impuesto a la renta en diferidos generados por el uso de costo atribuido como parte del
proceso de adopcion a NIIF.
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La Empresa utilizd el Valor Razonable como costo atribuido de los activos maquinaria y equipo
productivos de la Empresa SERPOST S.A., a la fecha de transicion a las NIIF, los mismos que
fueron determinados sobre la base de valuaciones realizadas por expertos independientes utilizando
el enfoque de Costo de Reposicién Corriente que permite la NIIF 13 Valor Razonable. Acogiéndose
para el uso del costo atribuido a la exencion permitida por la NIIF 1 en su parrafo D5B.

Edificios y unidades de transporte, catalogados como activos operativos, para la emision de los
presentes estados financieros fueron valuados sobre la base de dicho enfoque de costos, y se
presentan netos de las depreciaciones acumuladas que han sido re-expresadas conforme la NIiC 16,
parrafo 35, tomando como base valores de mercado referenciales para mantener cantidades
equivalentes para el tratamiento posterior que exige la NIC 16y la NIC 12.

Para las demas partidas de propiedades, planta y equipo denominados activos generales o
contributivos como: muebles y enseres, equipos diversos, equipos de computo, la Empresa ha
utilizado para efectos de la adopcion de NIIF el costo a la fecha de transicion.

El costo de una partida de propiedades, planta y equipo, incluye su precio de adquisicion, cualquier
costo directamente relacionado con la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento del
activo y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del mismo.

1. Obsolescencia de activos de Propiedad Planta y Equipo Administrativos:

La empresa ha evaluado la obsolescencia de activos generales a la fecha de adopcion NIIF y ha
dado de baja aquellos sobre lo que no existe probabilidad de uso futuro. Asimismo mantiene un
grupo de activos generales en uso con valor neto cero, respecto a los que estima la probabilidad de
uso de 1 afo, razén por lo cual no ha efectuado un proceso de medicion posterior de su valor
razonable.

Respecto a estos activos generales de uso estimado de 1 afio en el proceso de adopcion a NIIF y
con valores netos cero, al cierre del ejercicio que se informa se revisara nuevamente su vida atil y en
funcioén a ello proponer su control en cuentas de orden hasta su baja definitiva. Por lo que es preciso
que se emita una nueva directiva que recoja estos puntos y puedan ser adicionados a los estados
financieros como parte de la politica contable futura.

SERPOST tiene contabilizado como uso administrativo y de operaciones los inmuebles donde funciona
las administraciones, sin embargo, parte de los mismos estan siendo alquilados a terceros y no son
presentados en forma separada como inversion inmobiliaria en cumplimiento de lo establecido de la
Norma Intemacional 40 acerca de la medicién y revelacion de esa parte del inmueble como inversion
inmobiliaria, por cuanto, la Gerencia esta en proceso de evaluacion con la finalidad de optimizar el uso de
dichos inmuebles.

Terrenos entregados en FIDEICOMISO EN GARANTIA - BCP

( en Soles)

MINISTRACH IERRENOS EDIFICIOS  TOTAL
Lince 511,560 346,931 858,491
Brefia 761,520 62,830 824,350
Jesus Maria 491,738 188,102 679,840

Totales 1,764,818 597,864 2,362,682
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ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacion se presenta el movimiento del costo y amortizacién acumulada por los afios 2016 y 2015:

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles ) 2016 2015
Costo
Saldo al 1° de enero 9,905,378 9,871,050
Adiciones 34,328
Deducciones 223,829 0
Saldo al 31 de diciembre 9,681,549 9,905,378 |
Amortizacion acumulada
Saldo al 1° de enero 7,500,623 7,079,071
Adiciones 436,381 421,552
Deducciones (88,594) 0
Saldo al 31 de diciembre 7,848,410 7,500,623
Valor neto en libros 1.833.139 404,155

Este rubro incluye licencias de software que utiliza la empresa en el desarrollo de sus actividades, marcas
transitorias y estudios y proyectos

La amortizacion de los ejercicios ha sido distribuida de la siguiente forma:

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles

2016 2015

Costo de ventas, nota 20

85,838 63,144

Gastos administrativos, nota 21 346,279 354,144
Gastos de ventas, nota 22 - 4,262 4,261
Tota D639 421549

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Gerencia de la Empresa efectué una evaluacion sobre el estado
de uso de sus intangibles, no encontrando indicios de desvalorizacion en dichos activos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDOS

Las porciones corriente y diferida de la provisién por impuesto a las ganancias por los afios 2016 y 2015
estan conformadas de la siguiente manera:

Diciembre Diciembre
En Nuevos Soles 2016 2015
Corriente 0 0
Diferido 819,718 819,718
Total 819,718 819,718 |
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13.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles 2016 2015

Emitidas (a) 2,975,485 2,708,185
Administradoras extranjeras (b) 9,996,603 10,132,985
Anticipo de clientes 19,287 | 18,621
Total 12,991,375 12,859,791
Menos-porcién no corriente (b) 6,918,254 8,581,279
Porcidn corriente §034211 4218312 |

(a)

(b)

Las facturas por pagar se originan, principalmente, por la prestacion del servicio postal destinados
al desarrollo de las operaciones de la Empresa y corresponden a obligaciones con proveedores
nacionales, tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no se han otorgado garantias.

Comprende las obligaciones que tiene la empresa derivada de los servicios postales atendidos por
las Administraciones Postales Extranjeras, expresadas en Derechos Especiales de Giro (DEG) y
en nuevos soles, las que se ajustan a convenios interacionales regidos por la Unién Postal
Universal (UPU). Estas se clasifican en corriente y no corriente.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

En Nuevos Soles Plclembre i
Tributos por pagar (a) 643,922 598,104
Contribuciones a instituciones publicas (b) 408,151 412,004
Administracion de Fondo de Pensiones 193,328 207,890
Depdsitos recibidos en garantia 1,033,922 753,646
Reclamaciones de Terceros 247,856 398,068
Otras cuentas por pagar diversas (c) 3,656,212 1,949,211
6,183,391 4,318,923
Dividendos por pagar a FONAFE 0 1,834,051
Total w_ ﬁuiiﬁuﬁlﬁ

(@)

(b)
©)
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De acuerdo con la legislacion peruana, la Empresa esta afecta a obligaciones tributarias como el
Impuesto General a las Ventas, Régimen de Retenciones IGV, Retenciones de 4ta y 5ta categoria
y rentas de no domiciliados.

Compuesto por obligaciones a ESSALUD y retenciones del SNP.

Al 31 de diciembre de 2016, incluye saldo del préstamo al BCP por S/.1'000,000, retenciones
efectuadas al personal, provisiones de obligaciones por pagar y otros, obligaciones de cuenta de
entrada de mercado y recepcion de facturas e indemnizaciones por pagar.

D
6
£
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PROVISIONES

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre

' En Nuevos Soles . 2016 2015

Provision para litigios 2,808,072 2,814,072
Otras provisiones 1.500 836,300
2,809,572 3,650,372
Menos-porcion no corriente 0
Porcién corriente 2:809.572 3690372 |

El movimiento de la provision de contingencias por los afios 2016 y 2015, se muestra a continuacion:

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles 2016 2015

Saldo inicial 3,650,372 2,956,459
Adiciones del afio 693,913
Disminuciones del afo 840,800 0
Saldo final 2809572 3650372

PASIVOS POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS DIFERIDOS

Las porciones corriente y diferida de la provision por impuesto a las ganancias por los afios 2016 y 2015
estan conformadas de la siguiente manera:

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles ' 2016 2015

Corriente 0 0
Diferido 5342623 5,342,623
Total 5,342,623

Provision para beneficios a los Empleados

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre
En Nuevos Soles ‘ 2016 2015

Remuneraciones por pagar 60,994 213,357
Participaciones por pagar (a) 0 30,352
Vacaciones por Pagar ' 2,212,139 455,921
Compensacion por tiempo de servicios 496,538 493,029
Otras remuneraciones por pagar 0 0

2,769,671 1,192,659

Menos-porcion no corriente

Porcién corriente 2,769,671 | 1,192,659

(@)  De acuerdo con la legislacion peruana, la Empresa tiene que pagar participacion en utilidades a
los trabajadores determina por el 5 por ciento de la renta imponible anual. Las distribuciones a los
empleados bajo este plan estan basados en un 50 por ciento en el nimero de dias que cada
empleado ha trabajado durante el afio y un 50 por ciento en proporcion a los niveles de salario
anual.
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18.  PATRIMONIO NETO
(a) Capital social-

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el capital emitido esta representado por100% de acciones
comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de S/.1,000.00 por accion, y su
nico accionista el Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado
(FONAFE).

El Capital Social al 31 de diciembre 2016 asciende a S/. 9,119,000

(b) Capital adicional -

Comprende los aportes en bienes recibidos del FONAFE, de acuerdo con la Ley N° 27170 - Ley
del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado — FONAFE en
bienes entregados por entidades publicas y que constituyen aportes del Estado para aumentar el
capital social de la Empresa, después de cumplir las formalidades de ley, como sigue:

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles 2016 2015

Aportes por el MTC 74,391,039 74,391,039

Donaciones 817,935 817,935 l

Otros aportes 443 443
Total L200417 | [3.200417 |

(c) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades (LGS), la reserva legal se constituye transfiriendo
como minimo el 10% de la utiidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance el 20% del capital. La reserva legal debe ser aplicada a
compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacion de ser
repuesta con utilidades futuras.

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles 2016

Reserva Legal 316,894
Total 316504 ~

(d) Resultados Acumulados -

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre
En Nuevos Soles 2016 2015

Otras Reservas del Patrimonio 125,733,189 125,733,189
Resultados Acumulados 32,296,651 35,601,639
Resultados del ejercicio 2,012,150 1,131,107

Tota ‘ 160041900 162465935

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Perii S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.
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19. CUENTAS DE ORDEN

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles

2016 2015

Activos Fijos Menores a 1/4 UIT 3,382,748 3,274,839
Inmuebles en Fideicomiso 2,362,682
Bienes no Depreciables Area 02 7,367,011
Procesos Laborales en Curso 9,263 9,263
Cargas Maquinas Franqueadoras 4,505,269 9,941,291
Cartas Fianzas - a Favor de Serpost 2,200,974 1,887,010
Cartas Fianzas - a Favor de Terceros 8,626,511 8,599,953
Fondo de Mejoramiento de la Calidad del Servicio 5,270,769 5,373,391
Mercaderias en Consignacion 16,744 437
Cuentas por Cobrar Nacionales - anexo 1 1,996,275 2,004,461
Cuentas por Cobrar Internacionales - anexo 2 1,007,293 1,161,985
Otras Cuentas por Cobrar Diversas - anexo 3 327,210 327,212
Total 37,072,749 | 32,579,842

20. INGRESOS POR SERVICIO POSTAL

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre

En Nuevos Soles 2016 2015

Ingresos por servicio nacional (a) 50,035,472 53,632,813
| Ingresos por servicio internacional (b) 33,295.315 27.374.284
Total 83,330,787 |

(@  Las ventas nacionales se realizan al Contado y al Crédito: Sobre ventas al contado se reconoce el
ingreso en el momento de la expedicion de la factura o boleta en cumplimiento de lo establecido
enlaNIC 18.

Con relacion a las ventas al crédito, estos se reconocen en el momento en el que se realizé el
servicio; es decir cuando se entrega al cliente el paquete. (Fecha de recojo).

(b)  Ventas inteacionales (envios del extranjero), estos se determinan en 02 etapas; la primera es
donde se hace una Formulacion de los servicios prestados a los diversos Servicios (Fecha de
Formulacion); una vez enviada al exterior se debe esperar la conformidad para proceder a
efectuar la cobranza.

El reconocimiento de ingresos Internacionales se determina de acuerdo a convenios internacionales
regidos por la Unién Postal Universal (UPU).

La Gerencia estima que el reconocimiento de ingresos basado en criterios de verificacion final de entrega,
traslado de riesgos y beneficios al cliente no alterara significativamente la determinacion de resultados de
la entidad, requiriéndose el desarrollo de una plataforma automatizada de control operativo a nivel
nacional de entrega envios e integrada en linea con el sistema de control de recepcion de envios.

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Pert S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.




21,  COSTO DEL SERVICIO

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

En Nuevos Soles

Diciembre

2016
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Diciembre

2015

Gastos de personal 35,119,219 34,905,188
Servicios terceros 23,884,641 23,748,134
Cargas diversas de gestion 2,654,879 2,900,369
Provision de cobranza dudosa 237,532 2,282,118
Depreciacion IME 1,824,103 2,126,565
Tributos 1,270,839 961,354
Penalidades 1,198,999 1,919,591
Amortizacion de intangibles 85,838 63,144
Provisiones de contingencias legales 4770
Total 66276050 | 68911233

22, GASTOS DE VENTAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre
En Nuevos Soles 2016 2015
Gastos de personal 1,047,753 1,132,093
Servicios terceros 78,618 267,959
Cargas diversas de gestion 74,529 68,868
Depreciacion IME 14,207 10,072
Tributos 7,642 5,190
Amortizacion de intangibles 4,262 _ 4,263
Provision de cobranza dudosa 221401 0
Total 1,448,418 1.488.445 |

23. GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

En Nuevos Soles

Diciembre

2016

Diciembre

12015

Gastos de personal 6,921,216 6,856,721
Servicios terceros 3,860,780 5,192,814
| Cargas diversas de gestion 1,262,248 1,249,845
Provisiones de contingencias legales 188,989 705,812
Amortizacidn de intangibles 346,279 354,145
Tributos 57,878 71,260
Depreciacion IME 168,324 -76,789
Total 12805714 | 14,353,808

Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

Informe de los Estados Financleros de Servicios Postales del Perti S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.
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En Nuevos Soles

Diciembre

2016
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Diciembre
2015

Costo de servicio, (incluido en la Nota 21) 35,119,219 34,905,188

Gastos administrativos (incluido en la Nota 23) 6,921,216 6,856,721

Gastos de ventas (incluido en la Nota 22) 1,047.753 1,132,093
Total 43088188 |  42.894.002 |

24, OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre
... En Nuevos Soles 2016 2015

Otros ingresos:
Alquileres de locales 1,491,039 1,342,665
Qtros alquileres 387,171 431,590
Penalidades a proveedores 591,260 68,028
Comisiones diversas 346,980 411,444
Recuperacion cobranza dudosa 138,514 190,531
Recuperacion procesos judiciales 0 135,462
Otros Ingresos diversos 316,262 1,367,720

Total Otros Ingresos 38012261  3.941.440
Otros egresos:
Gastos no provisionados -3,105 -546,983
Multas y moras a entidades publicas -818,382 -302,331

Total Otros Egresos -821,487 -849,314

Total Neto 2,449,739 3,098,126

25. INGRESOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

~~ “ En'Nuevos Soles

Intereses por depositos a plazos y ahorros

Diciembre

2016

Diciembre
2015

Intereses cuenta corriente y ahorros

Total

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Pert S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.
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26.  GASTOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre Diciembre

" ‘EnNuevos Soles o

2016 2015

Portes y mantenimiento de cuenta 29,328 25,318
Comisiones e intereses — otros gastos £20589
Total £26.887

27. DIFERENCIA EN CAMBIO, NETO

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

i e Diciembre Diciembre
.-En Nuevos Soles - : 2016 2015

(Ganancia por diferencia en cambio 5,020,514

Pérdidas por diferencia en cambio -
Total

28.  SITUACION TRIBUTARIA

(a) La Empresa esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la
tasa del impuesto a las ganancias es de 28%, sobre la utilidad gravable.

(b) La Empresa esta exceptuada de realizar el Estudio Técnico de Precios de Transferencia por estar
comprendida en el Decreto Legislativo N°1031 que promueve la eficiencia de la actividad
empresarial del estado.

(c) LaAutoridad Tributaria tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a las
ganancias calculado por la Empresa en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracion jurada.

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de tercera categoria e IGV de los ejercicios
fiscales 2012 al 2015 inclusive, se encuentran pendientes de fiscalizacion por parte de la
Administracion Tributaria quienes podrian tener interpretaciones diferentes de las normas legales
aplicables a la Empresa, por lo que no es posible determinar ahora si de las revisiones de
fiscalizacion resultaran o no en pasivos adicionales. Cualquier eventual mayor impuesto o recargo
seria aplicado a los resultados del ejercicio en que se determinen. Sin embargo, en opinion de la
Gerencia cualquier posible liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los
estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

29. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2016, la empresa afronta diversas demandas laborales, administrativas y judiciales.

Diciembre 2016 ‘ Diciembre 2015
Demandado SERPOST Demandado SERPOST

Tipo de proceso’ " ImporteSI.  Importe  N° ImporteS/.  Importe
UsSD$ UsD$

2463 342 2,469 342
20 344,730 0] 20 344730
Total 48080721 @ 0] 16| 2814072

D
5
A s

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Perii S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.
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30. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Empresa la exponen a ciertos riesgos financieros cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por el Directorio y la Gerencia de la Empresa, a efectos de
minimizarlos. Los riesgos financieros son riesgo de mercado (incluye el riesgo de tipo de cambio, riesgo
de precio, riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El programa de administracion de riesgos financieros de la Empresa comprende la identificacion,
evaluacion y acciones de cobertura de los riesgos a que esta expuesta la Empresa en el curso normal de
sus operaciones. La Gerencia de Administracion y Finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos
financieros, como sigue:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
precio de los productos y otros riesgos de precios. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de
mercado incluyen los depésitos bancarios.

Los andlisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones se relacionan con la situacion financiera
al 31 de diciembre de 2016 y de 2015.

(i) Riesgo de tasa de interés

La Empresa no tiene activos ni pasivos significativos que generan intereses. La Gerencia
considera como bajo el riesgo de tasas de interés y que no afectara significativamente los
resultados futuros de la Empresa.

(i)  Riesgo de precios

La Empresa opera en un mercado libre por lo que la entidad maneja sus precios segin el
desempeiio de sus costos. Adicionalmente se efectlian contratos con usuarios corporativos, con
quiénes se acuerdan precios entre las partes. Asimismo, la gerencia no espera que éstos varien
de manera significativa en los proximos doce meses.

(i)  Riesgo de tipo de cambio

La Empresa mantiene una posicion significativa de instrumentos financieros en moneda extranjera
y por lo tanto una exposicion al riesgo de pérdidas por fluctuaciones en el tipo de cambio.

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2016 corresponden a
saldos en dolares estadounidenses, se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio
promedio ponderado, publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

La Gerencia considera que el riesgo de tipo de cambio es moderada porque tiene pasivos en
moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2016 la Posicién Neta en moneda extranjera es de USD
10°092,122.

Al 31 de diciembre de 2016, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en délares estadounidenses fueron de S/. 3.352 para la compra y S/. 3.360 para la
venta (S/.3.408 para la compra y S/.3.413 para la venta al 31 de diciembre de 2015).

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Perii S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.
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Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones asumidas en
un instrumento financiero o un contrato comercial, y que esto origine una pérdida financiera. La
Empresa se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en particular
por los deudores comerciales) y sus actividades financieras, incluidos los depésitos en bancos e
instituciones financieras, las operaciones de cambio y otros instrumentos financieros.

Los activos expuestos al riesgo de crédito comprenden depositos en instituciones financieras de
primera categoria y cuentas por cobrar comerciales a una amplia base de clientes.

Cuentas por cobrar comerciales:

El riesgo de crédito de los clientes es manejado por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos
y controles establecidos. Los saldos pendientes de cuentas por cobrar son periédicamente
revisados para asegurar su recupero.

La gerencia estima que el riesgo crediticio es bajo, teniendo en cuenta solvencia y solidez de las
instituciones financieras.

La necesidad de registrar una provision por deterioro se analiza a cada fecha del periodo sobre el
que se informa. El calculo de esta provision se basa en informacién historica real.

Riesgo de liquidez -

La Empresa mantiene adecuados niveles de efectivo, lo que le permite no recurir a lineas de
crédito para cumplir con el pago de sus obligaciones a su vencimiento.

Los Pasivos Financieros Cormientes al 31 de Diciembre del 2016 corresponden a vencimiento
menores a 3 meses.

Gestion del capital -

Los objetivos de la Empresa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital.

Consistente con la industria, la Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total, La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio neto tal y
como se muestra en el estado de situacion financiera mas la deuda neta. La Empresa evalia su
ratio de apalancamiento usando la relacion deuda total con patrimonio, la misma que trata de
mantener alrededor de 1.00

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015, no hubo modificaciones
en los objetivos, las politicas, ni los procesos relacionados con la gestion del capital.

<
s

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Perii S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.
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31.  INFORMACION SOBRE VALORES RAZONABLES

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser vendido o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de
que la entidad es una empresa en marcha.

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido
como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos
partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor
es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y equivalente de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo. Por lo tanto, se ha asumido que sus valores en libros se aproximan a su valor
razonable.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y,
principalmente, tienen vencimientos menores a un afio; la Gerencia ha considerado que su valor
razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

En el caso de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos
pasivos tienen vencimiento corriente; la Gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su
valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Empresa al
31 de diciembre de 2016 y de 2015.

Informe de los Estados Financieros de Servicios Postales del Perti S.A. - Serpost S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015,







